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1. INTRODUGAO
1.1, Importancia e Objetivoe

No periodo compreendido entre os anos de 1946 e 1965, o
Brasil era o terceiro principal produtor de cacau do mundo
(9). Atualmente, a CEPLAC tem em vista a expansdo acelerada da
producgdo de cacau para exportagao.

Uma_das principais caracteristicas do mercado externo de
cacau & a instabilidade de precgos (25) e (26).

0 desenvolvimento de uma economia requer condigdes de ris-
cos e incertezas reduzidas que possibilitem expectativa segura
de retornos no futuro. De modo geral, variagdes bruscas e
constantes em rendas ou receitas dlfzcultam a tarefa de plane-
jamento para o desenvolvimento. Entretanto, 8 semelhanca de
outras atividades agricolas tropicais, o cultivo do cacau tem-
se caracterizado por elevados Indices de instabilidade ao lon-
go do tempo. Assim, por exemplo, para o perlodo de 1950-58 e
para_produtos como borracha, trigo, cacau, Cafe, cha e aglcar,
as series hlstorlcas de <cacau exibiram a maior instabilidade
de pregos, comparavel apenas com o da borracha (20).

A instabilidade do mercado de cacau pode resultar da influ-
éncia de diversos fatores no comportamento da oferta e procura
do produto. A produgdo de cacau & influenciada pelo preco e
fatores fisicos, tais como disponibilidades de terras adequa-
das, idades das arvores em producio, ocorrenc1a de doengas e
pragas, mudancas tecnologicas e flutuacdes climaticas (6), (7)
e (8).

0 efeito de variacgbes de prego sobre a producgido de cacau
pode ocorrer tanto no curto como no longo prazo (quadro 1).
virtude, principalmente, do retardamento entre plantio e pr1-
meira colheita, a resposta da producao a pregos, por exemplo,
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ndo serda, completamente, sentida antes de um lapso de tempo
relativamente longo (17), (19), (21) e (23). Alguns estudiosos
tentaram identificar e explicar a influéncia dos pregos sobre
quantidades produzidas de cacau. CONI e MOURA (14), por exem-
plo, mostrou a esse respeito que existe um retardamento de se-
te anos entre prego e produgao. BATEMAN (8), baseando-se na
hipotese de que a arvore de cacau tem dois estdgios_tipicos de
produgdo, indicou a existéncia de um retardamento tipico, os-
cilando entre 8 a 12 anos. WEISS (25), baseando-se em parte
nesses resultados, procurou mostrar a existéncia de um compor-
tamento ciclico dos pregos mundiais de cacau. Tais resultados
de pesquisa_sugerem que, além de variagoes estacionais, exis-
tem flutuagOes peridodicas nos pregos de cacau, atribulveis a
retardamentos tantes nas respostas da produgdo como nas res-
postas de consumo as mudangas nos pregos, com uma duracgao me-
dia de 14 anos e de 22 meses, respectivamente, As ilustragoes
apresentadas nas figuras 1 e 2 indicam a continuidade destes
processos em periodos mais recentes (1921-1972).

As variagdes na_quantidade de cacau produzidas, decorrentes
em parte de variagbes nos pregos, incluem obviamente variagoes
ocorridas_em area cultivada e em rendimentos.

inegavel a relevancia de uma politica de expansdo de pro-
dugdo e exportagcdo de cacau como a encaminhada pela CEPLAC,
principalmente quando se considera que a cultura do cacau sem-
pre ocupou uma posicao de destaque na economia externa do Bra-
sil (5). Atualmente o cacau constitui o quinto produto mais
importante na pauta das exportagdes brasileiras (quadro 2).

Durante o desenvolvimento da cultura do cacau, no Sul da
Bahia, o Brasil atingiu a posigao de primeiro produtor mundi-
al. Porem, de forma gradativa, ante a expansao dos cacauais
da Africa, foi reduzindo sua participagdo relativa como produ-
tor-exportador, vindo ocupar a posigao atual de _terceiro lu-
gar, participando nos ultimos dez anos com uma media de 11,4%
na produgao mundial do cacau (13) e (22).

ADY (1) analisando o comportamento dos pregos e exportagdes
mundiais de cacau, em relag@o as exportagoes observou um ré-
tardamento de 8 ou 9 anos. A figura 3 ilustra os formatos de
flutuagoes de pregos e exportagoes de cacau no mercado mundi-
al. A '"grosso modo'", pode-se identificar retardamento preco-
exportagao de pelec menos sete anos (9), (10) e (18).

Por outro lado, diversos estudos mostraram que a procura
internacional de cacau & relativamente prego-inelastico (11).
Os coeficientes de elasticidade-preco da procura de cacau os-
cilaram entre -0,01 e -0,40 (2), (4), (24) e (27). x

As relagoes entre elasticidades-prego de oferta e procura e
que determinam o tipo da flutuagdo periddica teia-de-aranha
nos precos de um produto como cacau. Os diferentes programas
de controle internacional do mercado de cacau tém em vista,
pelo menos em parte, reduzir o impacto destas flutuagoes (3),
(15)e " (16)%

Os _objetivos especificos deste estudo sdo os de examinar as
relagoes estruturais agregadas de oferta e procura de cacau no
mercado internacional e de determinar o tipo de caminho segui-
do pelos pregos do produto na diregdo do equilibrio.

Tal analise pode contribuir para melhor conhecimento do
comportamento dos precos futuros do cacau no mercado externo,
constituindo em subsidio adicional para avaliagdo dos resulta-

-




s===========m===z==s=s=ss============ REVISTA CERES

-jodoy orlepow un
ed1put ozeid-o3ind B elsodsai ®

sodnssaad ozeid-oBuof

e Blsodsax e @

*OUBTAOTISN

toatynpoxd oporied un we eisodsax
{STRINIIND soleil B B3sodsel BOTPUT BAUBIUEBLSUT eisodsax y (e)

8c‘o T Z1'0 ¥9-L¥61 (6) NvWdHHE BIoNZaUIp
St‘o ke At P9-LY6T (6) NYWYHEE BTI28TN
08°0 B Tt v9-L¥6T (6) NYWYHAE UTJIB} OP ®BISOD
TL°0 s ri Y9-LY6T (6) NVWJHLEE BUBYY

i 19°0 T 79-9¥61 (8) NVWILYH B110A) ®BUBYY
82°0 s 20 v9-Lb6T (6) NyWyHHE lopenbg
ST‘0 e €0‘0 v9-LY6T (6) NVWyHHE BUBDTUTWOQ Y
18°1 Tot 89°0 ¥9=L¥6T (6) NVWdHHE Se0lBWE)
S6°0 e €5°0 v9-LY6T (6) NVWiHHE [Tsexd
£6°0 v 0 Ak £9-2v6T  (¥T) V¥NOW @ INOD [Tseiq
ozead ozead ewouel
o8uo 03.1n) -uelsuy

- oporiag ajuoqg sIBd

'B119J0 op OpPEPIOIISETH

(e) ‘oanpoxd op opepielai no sjusxiod odoxd wa oedetiea sp ojusd 1od un eied sjusiiod

oednpoad no otjueld we opdeTiEA

ap wafejusdiod we

sossaxdxa SaIOTEBA

*¥9-T¥6T ‘sop

-euotoafes saxoinpoid sasied wa neded 2p BIIF0 op 0591d-opepIOTISEIS 9P SBATIBWIIST - T OYAVND



VOL.XXI,N®°113,1974

-10d we essaxdxe

anbior eaoN op e3ead ®U nNEdE> Op Ssodaid

*BTOU9pPUS] BPp WeBejusd

op SOTASSD op [8AQuW BIPIW -

1

096

0S6T

0£6

oY61
T

vianoId

06 =

A=

ot

06

"c.‘..



REVISTA CERES

~u33 ep wsfejusdsiod ws essaidxo neded Bp

ot=

TeTpunu oednpoid ap soTasap ap T3A0W BIPAW - 7 VINOId

*BIDUIP

0961

0561

oY6T
T

0E6T




VOL.XXI,N?113,1974

-10] eAON 2p edead Bu neded ep sodeid e TerIpunu oednpoid 8p SOTASSP ap STSAQU SBIPIW - € VINOIdA

*sear1dadsal serdugpual sep suafeijusdiod owod sessaxdxa anb

%ll
5 \c‘l.o el -
ST+ »,TNS &
;
l"
.\
s
4
096T ) 0561
LI 1 I
K4
.\
!
!
e, I
-s
Str g
of




44 =============s==s=s==ss=========z=======s======= REVISTA CERES

dos do possivel impacto econdmico da politica de expansdo con-
duzida pela CEPLAC para o Brasil,

QUADRO 2 - Estimativas do volume e valor dos principais produ-
tos exportados, Brasil, 19702/

Volume Valor
oG (t) (US$ 1.000)

Cafe em grao 962.629 939,266
Minério de ferro 27.943.310 208.602
Algodao 348.833 154,435
Agucar 1.wl-25 w223 126,312
Cacaub/ 138,926 105.645
Milho 1.470.620 77.679

a/ Fonte: FIBGE. Anuario EstatIstico do Brasil. Rio: MPCG,
19715
b/ Améndoa e manteiga.

2. MATERIAL E METODOS

0 material estatistico basico utilizado nesta andlise se
resume em séries _anuais de suprimentos totais mundiais de ca-
cau e de pregos médios de cacau na praga de Nova lorque, refe-
rentes ao periodo de 1925 a 1971. Ver quadro 3.

Na medida em que a elasticidade-prego da oferta do produto
for relativamente maior que a elasticidade- -preco de sua procu-
ra, observar-se-a um deslocamento no equilibrio de preco. Em
outras palavras, se a resposta de produgdo for maior que a
resposta de consumo, & de se esperar que os precos de mercado
sofram flutuacdes violentas e que a instabilidade caracterize
o mercado do produto ao longo de grandes periodos de tempo.

Usa-se um modelo simples de teia-de-aranha para examinar a
tendéncia ou formato geral do comportamento dos precos de ca-
cau no mercado internacional.

Equacdo de Demanda: yg =A+aP,

Equacao de Oferta: yg =B+ b P,
Identidade: y% = yi

onde yg & a absor¢do mundial de cacau no ano t; yg & o supri-
mento mundial de cacau no ano t; Pt € o indicador de prego mé-
dio anual de cacau no _mercado internacional; A, B, a e b sdo
constant es de regressao, .

0 formato de deslocamento de Pt & dado por

P, =P - (B, - BY {~IF% @yt
onde: B - A i

P = ey ™ Equilibrio; e
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QUADRO 3 - Estimativas de suprimentos mundiais e precos de ca-
cau no mercado de Nova Iorque, valores expressos em
milhares de toneladas e centavos de dolar por li-
bra-peso, 1921-72 (a)

Supri- Supri-

R mento FTERD fine mento Brcoh

1925 486 9,5 1949 773 2146
26 467 1,5 1950 755 5iZis
27 254 15,8 51 803 3552
28 502 12,8 52 642 35,4
29 545 10,4 53 798 31

1930 534 8,2 54 776 57,8
31 526 5,2 55 801 Bilieh
32 551 4,4 56 843 Zin
33 620 4,4 57 896 30,6
34 583 b 32 58 771 44,3
35 693 5,0 59 909 36,6
36 727 6,9 1960 1.044 28,4
37 748 8,4 61 1,176 22,6
38 727 5,2 62 1.131 2Ls0
39 797 4,8 63 1,162 25,3

1940 681 S, 64 1.215 23,4
41 663 7,6 65 1523 1659
42 669 8,9¢ 66 i e 23,0
43 605 8.8 67 IrEs ol 26,4
44 565 8,9 68 1,363 52i,8
45 612 8,9 69 1,217 5% 5
46 652 1 1970 1.422 34,0
47 615 34,9 71 1355 A
48 593 89 ;.7

{a) Fonte: Vide texto.

P, = prego médio anual no ano base (1925)

As magnitudes de a e_b determinam o formato de deslocamento
dos pregos e sua diregdo em face de equilibrio. Caso b<a os
precos tendem virtualmente ao equilibrio, Se b = a, pode-se
esperar a ocorrencia de flutuacoes instaveis mas regulares nos
precos. Finalmente, como b>a e de esperar que ocorram flutua-
¢des violentas nos precos do produto e, conseqllentemente, que
o mercado se apresenta instavel no longo de um grande periodo.

3. RESULTADOS E DISEUSSAO
Os parametros estruturais de oferta e_ procura de cacau no

mercado internacional, estimados pelo método de minimos qua-
dradcs ortodoxos, sao apresentados em seguida:

pp: 34 = 85,913 - 0,186 P + 0,929 ¥ i R j, = 0,826
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SS: §3 = 90,329 + 8,881 P + 0,857 y§~7 ; 0,766

2 =
t-7 Ry.12
Substituido-se os valores @édios de exportagbes-importagdes
retardadas, obtem-se as equagOes simplificadas de procura e o-
ferta:

DD: 79 = 884,853 - 0,186 B,
SS: §3 = 619,611 + 8,881 P__,

0 prego de equilibrio no mercado mundial de cacau P € dado
por_
P =B - A =29,5 (centavos de dolar/libra-peso)

a->b

0 formato de deslgcamento do prego de cacau, em relacdo ao
preco de equilibrio P & determinado por

P, = 29,5 - (P, - 29,5) (-1)% (8,881/0,186)°

A analise supra indica que o mercado mundial do cacau cons-
titui um caso de equilibrio instavel de preco., Visto que a es-
timativa do coeficiente de regressio parcial da equagido de o-
ferta € sensivelmente superior a estimativa do coeficiente de
regressdo parcial da equacdo da procura mundial de cacau, e de
esperar que o mercado de cacau tenda a apresentar um tipo_de
teia-de-aranha de natureza explosiva. As violentas flutuagdes
de preco que caracterizam o mercado de cacau sdo, em grande
parte, reflexo da alta elasticidade-prego relativaada oferta
de cacau. Os produtores de cacau reagem de modo sensivel (Ey =
0,219) aos estimulos de precos, ao passo que oS conSumidoges
de derivados de cacau reagem de maneira bastante modesta dian-
te das variagdes em pregos (Ep = -0,001).

4. CONCLUSOES

Conquanto esta analise apresenta diversas limitagGes, tais
como a referente @ natureza agregativa das variaveis envolvi-
das e a ndo-significidncia estatistica da variavel preco na e-
quacdo de demanda (sugerindo talvez elasticidade-prego nao di-
ferente de zero), ndo resta duvida de que a estrutura de mer-
cado, isto &, da oferta e procura de cacau representa papel de
extrema relevﬁncig na determinagdo do nivel e da estabilidade
dos precos no comércio internacional do produto.

Excedentes de suprimento sobre consumo geram invariavelmen-
te quedas bruscas nos pregos de cacau. Assim, uma politica
global de expansdo da oferta e ou do suprimento de cacau deve-
ria considerar seriamente seu possivel impacto sobre o prego e
a receita cambial obtidos com tal acréscimo. Entretanto, um
programa unilateral, conduzido apenas pelo Brasil e amparado
num acordo mundial de estocagem inter-anual, devera proporcio-
nar, nos diferentes horizontes de planejamento, substanciais
acrescimos a nossas receitas cambiais. N&o resta duvida que
tal programa se enquadra perfeitamente dentro das diretrizes
de desenvolvimento delineados pelo Governo Federal,
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5. RESUMO

Atualmente, o Governo Brasileiro tem em vista a politica de
expansdo acelerada da produgdo de cacau para exportagio.

Uma_das principais caracteristicas do mercado externo de
cacau é a instabilidade de pregos proveniente de diversos fa-
tores influenciando o comportamento da oferta e da procura do
produto., O melhor conhecimento do mecanismo dos pregos do ca-
cau no mercado externo pode contribuir para avaliagao dos re-
sultados do possivel impacto economico da politica de expansdo
conduzida pelo Brasil,

0s objetivos especificos deste estudo sdo os de examinar as
relagbes estruturais agregadas de oferta e procura de cacau no
mercado internacional e de determinar o tipo de caminho segui-
do pelos pregos do produto na direcdo de equilibrio. .

0 material estatistico basico para andlise se resume em se-
ries anuais de suprimentos totais mundiais de cacau e de pre-
gos médios de cacau na praga de Nova Yorque, referentes ao pe-
riodo de 1925 a 1971.

Usa-se o modelo simples de Cobweb para examinar a tendéncia
ou formato geral do comportamento dos pregos e utiliza-se_ a
técnica dos minimos quadrados ortodoxos para estimar os para-
metros das equagdes de oferta e procura.

A analise dos resultados indica que o mercado mundial de
cacau tende a apresentar um tipo de "teia-de-aranha" de natu-
reza explosiva, reflexo da alta elasticidade-prego da oferta
(ER = 0,219) relativa a baixa elasticidade-prego da procura de
cacau (EP = -0,001) encontradas. %)

Concltii-se que conquanto haja limitagdes nas analises fei-
tas, sem davida, a estrutura do mercado de oferta e procura de
cacau representa papel de extrema relevincia_na determinagdo
do nivel e da estabilidade dos pregos no comércio_internacio-
nal do produto; e uma politica global de expansao da oferta
deveria considerar seriamente seu possivel impacto sobre o
prego e a receita cambial obtidos com tal acréscimo. Entretan-
to, um programa unilateral, conduzido apenas pelo Brasil e am-
parado num acordo mundial de estocagem inter-anual, devera
proporcionar substanciais acréscimos em nossas receitas cambi-
ais.

6. SUMMARY

Currently the Brazilian Govermment is looking for policy
alternatives to increase cocoa production for exportation.

Some of the principal characteristics of the external cocoa
market are the instability of price generated by several
factors influencing the supply and demand of the product. The
better knowledge of the mechanism of the prices of cocoa in
the external market can contribute to estimate the results of
the possible economic impact of the production expansion
policy conducted by Brazil. s ;

The specific objectives of this study are to examine the
aggregate structures of supply and demand of cocoa in the
international market and to determine the expansion path the
product price followed in the direction of equilibrium.

The basic statistical material for analysis is from an
anual series of total world supply of cocoa and of average
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cocoa prices in the New York market. The data refer to the
period of 1925 to 1971,

The simple Cobweb model was used to examine the tendency or
general form of the behaviour of prices and utilization. The
method orthodox 1least squares was used to estimate the
parameters of the supply and demand equations.

The analysis of the results indicates that the world
market of cocoa tends to represent a natural exposive cobweb
model, which is a response to the high price elasticity of
supply (Eps - 0.219) relative to the price elasticity of
demand (Epz - -0.001).

The conclusion, although carryihg some limitations in the
analysis made, is that the cocoa market structure of supply
and demand represents a role of extreme relevance in the
determination of the level and stabilization of prices in the
international market. Global politicies of supply expansion
should seriously consider the possible impact on the price and
foreign exchange obtained from that increase. Meanwhile, a
unilateral program directed only by Brazil but supported
unilateral program directed only by Brazil but supported by
world cocoa agreement of yearly storage would favor a subs-
tantial increase in Brazils' foreign exchange.
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